Przyklad 1. Cena futures kontraktu walutowego

Kurs futures wynosi 4,6400 zt/USD. Termin: 78 dni. Biezacy kurs spot: 4,5709zY/USD.
Stopa procentowa wolna od ryzyka w skali rocznej w kraju wynosi 18,00%, natomiast
za granicg wynosi 6,00%.

Polecenia:

Wyznaczy¢ teoretyczna ceng kontraktu futures oraz wewngtrzng stopg repo.

W jaki sposéb inwestor moze zajaé pozycjg arbitrazowa, aby osiagnaé te stopg.

Rozwiazanie
Cena fair jest rOwna:
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Wewngtrzna stopa repo wynosi:

[FM (1+i§'T)_1}
, S
il = °T = 13,07%

Stopa kosztu wynosi 13,07% (w skali rocznej) plus koszty transakcyjne.
Aby osiagna¢ t¢ stopg kosztu, inwestor musi:

1. pozyczy¢ obca walutg wg stopy stopy 6,00%,

2. sprzeda¢ walutg obca po biezacym kursie,

3. zainwestowac zlotowki wg stopy stopy 18,00%,

4. kupi¢ tani walutowy kontrakt futures.
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