Przyklad 1. Stopa zwrotu w skali rocznej

W ciagu 73 dni cena wzrosta z 100 zVakcje do 102 z¥akcjeg.

Polecenia:

1. Ile wynosi stopa zwrotu ?

2. Ile wynosi stopa zwrotu w skali rocznej ?

3. Ile wyniesie stopa zwrotu w skali rocznej, jesli poziom ceny 102 zi /akcje
zostanie osiagnigty po 4 latach ?

Rozwiazanie

Ad 1.

Stopa zwrotu wynosi: (102 : 100) -1 = 2%

Ad 2.

Stopa zwrotu w skali rocznej wynosi: (1 +2,0%)"(365:73) -1 =10,41%.
Ad 3.

Stopa zwrotu w skali rocznej wynosi: (1 + 2,0%)"(365:1460) -1 = 0,50%.

Przvklad 2. Srednia arytmetyczna i Srednia geometryczna stop zwrotu

Ceny akcji ksztaltuja si¢ w sposob nastepujacy:

Okres Cena
1 100
2 120
3 96
4 105,6
5 95,04

Polecenia:

1. Wyznaczy¢ proste stopy zwrotu z okresu na okres.
2. Ile wynosi $rednia arytmetyczna stop zwrotu ?

3. Ile wynosi §rednia geometryczna stop zwrotu ?

Rozwiazanie
Ad 1.
Okres Stopa Wskaznik

2 20% 120%

3 -20% 80%

4 10% 110%

5 -10% 90%
Ad 2.

Srednia arytmetyczna stop zwrotu jest rowna 0,0%.

Ad 3.

Srednia geometryczna wynosi:

(120,0% * 80,0% * 110,0% * 90,0%) ~(1/4) - 1 = -1,3%.
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Przyklad 3. Stopa zwrotu dla portfela inwestycyjnego

Dane sa wartosci poczatkowe (t=0) 1 koncowe (t=1) portfela zlozonego
z trzech pozycji:

Wartos¢
Inwestycja t=0 t=1
1 100 110
2 400 350
3 500 680
1000 1140

Polecenie:
1. Wyznaczy¢ proste stopy zwrotu dla kazdej inwestycji i calego portfela.
2. Wyznaczy¢ logarytmiczne stopy zwrotu dla kazdej inwestycji 1 portfela.

Rozwiazanie

Ad 1.

Stopa zwrotu dla portfela wynosi: (1140 : 1000) - 1 = 14,0%.

Stopa ta moze by¢ wyznaczona rowniez jako $rednia stop zwrotu dla poszczegdlnych
inwestycji wazonych udziatami inwestycji w portfelu w momencie t=0.

Wartos¢
Inwestycja t=0 t=1 W R w * R
1 100 110 0,1 10% 1%
2 400 350 0,4 -12,5% -5%
3 500 680 0,5 36% 18%
1000 1140 14%

Ad 2.

Logarytmiczna stopa zwrotu dla portfela wynosi: In(1140:1000) = 13,1%.
Stopa ta moze by¢ wyznaczona rowniez na podstawie logarytmicznych
stop zwrotu dla kazdej inwestycji wg wzoru:

P
r, = ln(?j = ln(wler‘ +w,e? +---+we" )
0

Inwestycja 1+R r w e =1+R w*e
1 110,00% 9,5% 0,1 1,100 11%

2 87,50% -13,4% 0,4 0,875 35%

3 136,00% 30,7% 0,5 1,360 68%

z 114%

r = 13,1%




	System zarz¹dzania ryzykiem

